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Objetivos  

• Comprender la inter-relación que se da entre las tasas de interés, tasa de 
cambio e inflación 

• Mostrar de qué manera la tasa de cambio influye en el nivel de precios al 
interior de la economía 

• Comprender la manera en que la articulación de las variables configura en 
entorno económico 

• Identificar la incidencia que las tasas de interés que se instauran en otro 
país, inciden sobre la dinámica económica de la economía local.  

• Visualizar, de qué manera, las tasas de interés que se fijan en el país local, 
no solamente inciden en el ámbito de la economía doméstica sino que 
trascienden hacia la tasa de cambio y la actividad económica externa. 
(comercio internacional). 

1 Articulación entre Tasa de Interés, Tasa de Cambio e 
Inflación 

Tanto la tasa de interés como la tasa de cambio son indicadores del sector 
nominal de la economía, si bien, el primero tiene un manejo interno desde el 
banco central de cada país y la tasa de cambio constituye el principal indicador 
de finanzas y comercio internacional, la dinámica de la tasa de interés obra de 
manera influyente sobre la segunda, pues, como se explica en este apartado, 
muchos inversionistas están pendientes de la rentabilidad que brinden tales tasas 
para poner allí sus dólares, lo cual, determina la entrada y salida de la divisa entre 
países y, con ello, su oferta que incide en el precio (tasa de cambio). El alza de la 
tasa de interés en un país estimula la entrada de dólares, la reducción induce su 
salida, por supuesto, esto genera consecuencias, como se expone a continuación.  

1.1 Cuando Colombia sube las tasas de interés 

Al interior del país, si Colombia sube la tasa de interés, se desmotivan las 
inversiones en el sector real de la economía, lo que hace que haya menor 
producción. Una menor producción deriva en despido de trabajadores, esto es, 
menor ingreso para la población, lo que induce una contracción de la demanda 
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que lleva a la reducción de precios que resulta viable para el control de la 
inflación; pero, quienes invierten en el sistema financiero van a querer traer sus 
dólares a Colombia, para que se ganen esa mayor rentabilidad. 

La entrada de divisas al país, incrementa la oferta de esa divisa, por lo que su 
precio se reducirá, es decir, se tiene una revaluación de la moneda local. La 
revaluación, fomenta las importaciones y esto puede obrar en perjuicio de la 
producción nacional que tendrá menor posibilidad de competir con los bienes 
importados, lo cual, llevará a reducir la producción nacional y a despedir 
trabajadores, aumenta el desempleo y entonces hay menor ingreso lo que contrae 
la demanda, baja los precios y favorece el control de la inflación.  

Es un buen momento para pagar deuda que se haya contraído en dólares, bien 
sea el gobierno, (deuda pública), las empresas o personas naturales (deuda 
privada). 

1.2 Reducción de la tasa de interés en Colombia 

Cuando Colombia baja la tasa de interés, en la economía interna se estimulan las 
inversiones en el sector real, ya que baja el costo del capital (uno de los factores 
de producción), esto induce mayor producción por lo que se requiere el enganche 
y utilización de mayor fuerza de trabajo. Mayor número de trabajadores activos, 
reduce el desempleo que hace que entre la población haya mayor ingreso, algo 
que permitirá mayor demanda de bienes, aunque provocará alza de los precios y, 
con ello, presión inflacionaria.  

Quienes, invierten en el sistema financiero van a querer llevarse sus capitales a 
donde obtengan una más alta rentabilidad, mayor tasa de interés.  

Al producirse la masiva salida de US$, la oferta de éstos en Colombia se reduce 
(el dólar se pone escaso) y, por lo tanto, su precio sube para ocasionar una 
devaluación de la moneda local frente al dólar. La devaluación estimulará las 
exportaciones, lo que aumentará la producción de bienes para exportar y, con ello, 
aumentará el empleo (disminuye el desempleo), esto sumará al ingreso que eleva 
la demanda y los precios, por lo que contribuirá a presionar la inflación. Las 
deudas en dólares se encarecen, incluye desde luego, la deuda externa pública y 
privada del país.  
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1.3 Aumento de la tasa de interés en Estados Unidos 

El alza de las tasas de interés en Estados Unidos, encarece los costos de 
producción, la cual se reduce junto con el empleo, el ingreso y la demanda, en 
aras de reducir la inflación en ese país, como ya se ha explicado anteriormente.  

Al subir la tasa de interés en USA, quienes invierten en el sistema financiero van a 
querer llevar a ese país sus dólares, para que se ganen esa mayor rentabilidad, lo 
cual implica una salida de dólares desde Colombia que reduce la oferta de la 
divisa en nuestro país, por lo que su precio en pesos aumentará, tendremos 
devaluación de la moneda local. La devaluación, fomenta las exportaciones y 
aumenta la producción nacional, con ello, el empleo será mayor, el ingreso 
aumenta, también suben la demanda y los precios, por lo que seguramente habrá 
presión inflacionaria. Con dólares a mayor precio, la deuda externa se encarecerá.  

1.4 Reducción de la tasa de interés en Estados Unidos 

Cuando Estados Unidos baja la tasa de interés, en la economía interna de ese 
país se estimulan las inversiones en el sector real, ya que baja el costo del capital 
(uno de los factores de producción), esto induce mayor producción por lo que se 
requiere la utilización de mayor fuerza de trabajo (más trabajadores) lo cual, 
reduce el desempleo que hace que entre la población haya mayor ingreso, algo 
que permitirá mayor demanda de bienes y provocará el alza de los precios, con 
ello, presión inflacionaria.     

Pero, quienes invierten en el sistema financiero del país norteamericano, querrán 
sacar de allá sus dólares y ponerlos en economías donde la tasa de interés sea 
mayor, eso hace que a países como Colombia entren muchas de esas divisas, lo 
cual, aumenta la oferta de dólares por lo que su precio baja, es decir, se produce 
en este país una revaluación y, con ella, todas las implicaciones que esta conlleva 
y que aquí ya han sido explicadas. 

2 Conclusiones 

Lo visto en esta sección ha permitido establecer la manera en que las diferentes 
disposiciones que adopten los países frente a sus tasas de interés afectan de 
manera significativa los indicadores y dinámica de la economía del país local, en 
el caso visto, el manejo de la tasa de interés de los Estados Unidos y de 
Colombia.  
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Las altas tasas de interés de un país atraen capitales para la inversión en su 
sector financiero, con lo cual, la oferta de dólares se incrementa y eso presiona su 
precio a la baja, es decir, provoca una revaluación; esta estimulará las 
importaciones y, con ello, se tiene la posibilidad de déficit comercial que 
perjudica la producción nacional y el empleo. Otras implicaciones serán a baja de 
los precios de los bienes e insumos importados, esto es, una tendencia a 
controlar la inflación y una buena oportunidad para amortizar deuda contraída en 
dólares.    

En general, la sección ha mostrado las consecuencias que se deriva de cada una 
de las posibilidades: Cuando Estados Unidos sube la tasa de interés, cuando las 
reduce e, igualmente, cuando Colombia es la que increnenta tales tasas y cuando 
las disminuye. 
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